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Hvad sker der med renten

RENTEN FREMOVER: Nationalbanken har analyseret
gkonomers forventninger til den fremtidige udvikling
i renter og valutakurser. Undersggelsen viser et
gennemsnitligt fejiniveau pa omkring 90 procent.
Nationalbankens konklusion er derfor, at informa-
tionsindholdet er staerkt begraenset i analyser fra
banker, kreditforeninger og gkonomer. Alligevel vover

Lars Sggaard et bud.

Af Lars Sggaard,
chefkonsulent og
indehaver, Stepto A/S

@ Den danske kor-

- " terente ([DKK ci-
bor6) er fortsat svagt faldene,
selvom den nu er pa et meget
lavtniveau, 1,61 procent panu-
veerende tidspunkt, men ren-
tenhar teknisk set fortsatikke
med sikkerhed ramt bunden
endnu.

Eftersom vinu har historisk
lave, korte renter, n@ermer ti-
den sig, hvor vi nar bunden
naturligvis. Hvad sker der s,
nar bunden er néet? De fleste
finansielle eksperter forud-
siger en kraftigt stigende ren-
te herfra - bade den korte og
lange rente.

Efterspgrgsel

Renten er udtryk for prisen
Pa penge. Nar efterspergslen
pa penge falder, falder pri-
sen — renten. Derfor skal ef-
terspergslen pa penge stige,
for renten ogsa stiger. Nogle
af nggletallene som man kan
folgemedi, der skaltil, for ren-

( Behold helt
korte lanetyper
i kreditfore-
ningen, alle
typer Ciborlan
og F1 i DKK
og EUR

Lars Sggaard ))

ten stiger, er stigende vaekst i
BNP, byggeriet, inflation og
beskaftigelse.

Iser det samlede pabegynd-
te byggeriet er meget negativt
pavirket fortsat med -22 pro-
cent i 4. kvartal 2009 i forhold
til aret for. Erhvervsbygninger
tegner sig for det starste fald
med -29 procent. Vaksten i
BNP kan seud til at veere vendt
med et meget beskedent plus
pa 0,2 procent de sidste 3 ma-
neder. Deter dogen meget svag
udvikling. En tommelfinger-
regel siger dog, at BNP skal
veere stgrre end 2 procent for
at skabe arbejdspladser. Der er
saledes meget plads til meget
veekst, for det pavirker renten.

Derfor er konklusionen:
behold helt korte lanetyper i
kreditforeningen, alle typer
Ciborlan og F1i DKK og EUR.
Afvent fortsat bedre kurser pa
4 procent 2041 serierne. Den
lange DKK rente er fortsat
svagt faldende, pa trods af at
alle gkonomiske eksperter fra
den finansielle verden kon-
stant forudsiger det modsatte.

Historiske erfaringer
Til vurdering af udviklingen i

den korte og lange rente i den
kommende tid er det interes-
sant at se pa sidste lavkon-
junktur omkring 2001—2003.
Her ramte den korte rente
bunden i 2. kvartal 2003, den
lange rente ramte forst bun-
den 2 ar og 1 kvartal senere i
3.kvartal 2005. Det kan meget
vel blive scenariet igen. Der
er saledes god tid til at nyde

denkorterentei, hvorforman
fortsat skal undga fastrente
SWAP-aftaler.

Vores bud pa FI renten til
december 2010:

F1DKK 2,25 % eller mindre

F1EUR1,85 % eller mindre

Vi folger lebende udviklin-
gen i markedet og nyhedsbre-
ve herom kan lases pa vores
hjemmeside: www.stepto.dk.
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RENTE: Udviklingen i Cibor6 danske kroner.




